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Liga global de la gestión activa

como Microsoft, Alphabet, Amazon o Me-
ta, pero también hay hueco para Berkshire 
Hathaway (la firma de Warren Buffet que 
debido a un aparente fallo técnico llegó a 
experimentar una caída en bolsa del 
99,97%en tan sólo unos segundos) o para 
Mastercard. Ya en 2023, Bulnes Global fir-
mó una rentabilidad superior al 30%, según 
datos de Morningstar. 

En segundo y tercer puesto se encuen-
tran dos fondos de gestoras internaciona-
les: MainFirst Global Eq Unconstrained V, 
de Ethenea Independ Investors, que sube 
un 23,28% en lo que va de año; y Sycomore 
Fund Global Happy@Work RC, de Sycomo-
re AM, que repunta otro 22,75%. El prime-
ro se centra en temas de inversión de cre-
cimiento estructural, como la digitalización 
o la automatización. En lo que respecta al 
proceso de selección de valores da prefe-
rencia a las empresas que presentan un cre-
cimiento estructural. El objetivo es superar 
el índice de referencia a largo plazo.  

En el caso de Sycomore Fund Global 
Happy@Work RC realiza una selección res-
ponsable de empresas europeas enfocada 
en el capital humano.

'Bulnes Global' sigue líder con un 24,05%  
Los fondos españoles de la Liga Global de la gestión activa más rentables en el año…

… y los menos rentables 

Fuente: Morningstar, con datos a 24 de junio.
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P
asada la primera mitad del año, 
la bolsa mundial se apunta una 
subida del 10,7%. Y hay mu-
chos gestores al frente de fon-
dos de renta variable interna-
cional que están siendo capa-
ces de generar rentabilidades 

incluso superiores. Según Morningstar, exis-
ten más de 350 fondos de este tipo que son 
gestionados de forma activa (sólo 341 ofre-
cen dato de rentabilidad actualizado), y se 
identifican porque al menos un 60% de sus 
carteras están descorrelacionadas del índi-
ce de referencia. Pues bien, de esos 341 fon-
dos, el 64% es capaz de batir a la propia bol-
sa mundial en este ejercicio, con rentabili-
dades superiores a ese 10,7%. Y muchos de 
ellos pertenecen a gestoras españolas.  

De hecho, el fondo que logra una renta-
bilidad más elevada es español. Es Bulnes 
Global, el fondo asesorado por Javier Mo-
rales para los clientes de banca privada de 
Gescooperativo, que obtiene una rentabili-
dad del 24,05% en el año que no supera nin-
gún otro producto de renta variable inter-
nacional. Entre sus principales posiciones 
se encuentran tecnológicas tan conocidas 

Por Cristina García

Seis de cada diez 
gestores activos 
vencen a la bolsa 
mundial este año
El 64% de los fondos de renta variable internacional gestionados 
activamente bate al MSCI World este ejercicio, según Morningstar

 Inversión Colectiva 

Liga española de la gestión activa

Los fondos de ‘small caps’ españolas aceleran el paso

Durante meses, las cotizadas de menor ca-
pitalización se han quedado rezagadas res-
pecto a las grandes y esto ha hecho que su 
potencial también sea mucho mayor. En las 
últimas semanas, los fondos de bolsa espa-
ñola que invierten en small caps han acele-
rado el paso. Primero fue Santander Small 
Caps España, gestionado por Lola Solana, el 
que se colocó entre los diez más rentables 
de la clasificación que agrupa a los vehícu-
los de bolsa española gestionados de forma 
activa. Y ya está también entre los mejores 
CaixaBank Small & Mid Caps España.  

El fondo de Lola Solana es el octavo más 
rentable, al lograr una rentabilidad del 11,09%, 
superior a la que consigue el propio Ibex 35 
en el mismo periodo. En el caso del fondo de 

CaixaBank, la rentabilidad es del 10,38%, li-
geramente inferior a la del Ibex, y se coloca 
como el décimo fondo más rentable de la cla-
sificación (ver gráfico).  

Según la última información disponible, las 
cinco mayores posiciones de este vehículo 
son Viscofan, que pesa un 7,35% en la carte-
ra del fondo; Vidrala (6,16%), CIE Automoti-
ve (5,92%), Ence (3,67%) y Ebro Foods (3,32%). 
En el caso de Santander Small Caps España, 
las compañías con mayor peso en su cartera 
son Indra, que supone un 6,8% del fondo; Sa-
badell (6,51%), Sacyr (6,28%) y Elecnor (4,93%). 

Al margen de estos dos fondos, el vehícu-
lo de bolsa española activo más rentable de 
2024 es Okavango Delta, gestionado por Jo-
sé Ramón Iturriaga, que despunta un 15,93%. 
En segundo lugar está Cobas Iberia, y en ter-
cero Fidelity Iberia. 

Por C. García  'Okavango Delta' vuelve al primer puesto 
Ranking de los mejores fondos activos de bolsa española

Fuente: Morningstar, con datos a 25 de junio.  
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