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Liga española de la gestión activa

ción en Befesa y se redujo posición en Tu-
bacex, Caixabank, Gestamp, Colonial y Uni-
caja”, explica su gestor. No obstante, el fi-
nanciero sigue siendo el sector con más pe-
so, al representar un 23,2%, seguido del de 
consumo cíclico (20%) y el industrial (15,9%).  

Hasta hace una semana, en el puesto que 
ocupa ahora Santalucía Espabolsa A estaba 
Santander Small Caps España, que ha baja-
do una posición, hasta la sexta (ver gráfico), 
aunque también logra una rentabilidad de 
doble dígito desde enero, del 10,98%, supe-
rior también a la del Ibex con dividendos. 
Además del avance del fondo de Santalucía, 
otro de los cambios más destacados de la 
última semana ha sido el ascenso de otro 
vehículo que invierte en small caps, Caixa-
Bank Small & Mid Caps España. Ha ascen-
dido tres puestos, hasta la novena posición, 
con una rentabilidad del 10,2%.  

También ha regresado al primer puesto 
Fidelity Iberia, en detrimento de Okavango 
Delta, que llevaba semanas siendo el líder 
de esta clasificación, que agrupa a los fon-
dos de bolsa española en los que al menos 
un 60% de su cartera se encuentra desco-
rrelacionada del índice de referencia. 

Fidelity Iberia recupera el trono
Los fondos de la Liga de la Gestión Activa española

Fuente: Morningstar, con datos a 17 de junio. 
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S
ólo hay ocho fondos activos de 
bolsa española que ganan más 
rentabilidad que el Ibex 35 con 
dividendos este año, según da-
tos de Morningstar, y uno de 
ellos pertenece a la gestora de 
Santalucía. Se trata de Santa-

lucía Espabolsa A, que en la última semana 
ha escalado hasta el quinto puesto por ren-
tabilidad tras revalorizarse un 11,59% en lo 
que va de año frente al 10,84% que gana el 
índice en el mismo periodo.  

Según la última información disponible, 
a cierre de mayo, las cinco mayores posicio-
nes de su cartera eran Inditex, Amadeus, 
Iberdrola, Tubacex y Coca-Cola Europaci-
fic Partners. No obstante, durante el mes 
pasado, las compañías que han aportado 
más a la rentabilidad del fondo, por su com-
portamiento y peso, han sido Vidrala, Ama-
deus y Befesa, según la última ficha men-
sual del fondo. Por el lado negativo Galp, 
Merlin y Gestamp fueron las mayores de-
tractoras. “Durante el periodo se incorpo-
ró a la cartera Redeia (Red Eléctrica), Jero-
nimo Martins y Corticeira, y se deshizo la 
posición en Merlin. Se incrementó la posi-

Por Cristina García

‘Santalucía Espabolsa’ 
llega al quinto puesto 
con una rentabilidad 
del 11,59% en el año
Es uno de los ocho fondos activos de bolsa española que logra 
batir al Ibex con dividendos este año, que suma un 10,84%

 Inversión Colectiva 

Liga global de la gestión activa

‘Bulnes’ afianza el liderazgo entre los fondos españoles

Bulnes Global se convirtió en 2023 en la sor-
presa de la Liga Global de elEconomista.es, 
que reúne a los 350 fondos más activos de 
renta variable internacional y de hecho se 
hizo con el galardón al mejor vehículo de la 
clasificación. Y este año está afianzando su 
liderazgo: se mueve a la par que su compe-
tidor, el MainFirst Global Equities Uncons-
trained, con quien se disputa el primer pues-
to. Y entre los productos de gestoras espa-
ñoles no tiene rival, al mantener la prime-
ra posición, con una rentabilidad del 24,49% 
según datos de Morningstar a 17 de junio. 

Asesorado por Javier Morales para los clien-
tes de banca privada de Caja Rural, desde su  
lanzamiento en 2021, el fondo tiene como es-
trategia seleccionar negocios con fuertes ven-

tajas competitivas y sostenibles a largo pla-
zo, y que no necesiten endeudarse para ge-
nerar buenos retornos, lo que le lleva a tener 
una fuerte exposición al sector tecnológico 
en compañías como Alphabet, Amazon o Me-
ta, y al de semiconductores a través de TSMC 
y Nvidia.  

A tres años, consigue una rentabilidad anua-
lizada del 13,21%, lo que le coloca en quinto 
lugar entre los fondos de la Liga Global, solo 
por detrás de Azvalor Internacional, Hamco 
Global Value Fund R, Azvalor Blue Chips e In-
vesco Global Founders & Owners. 

Otros fondos españoles que logran buenos 
datos de revalorización en el año son Arquia 
Banca Lideres del Futuro A y Rural RV Inter-
nacional Estándar, que consiguen rendimien-
tos del 22,54% en el caso del primero y del 
22,45% en el caso del segundo.

Por Ángel Alonso Cuatro fondos españoles, entre los diez mejores
Fondos españoles de la Liga Global de la Gestión Activa más rentables en el año

Fuente: Morningstar, con datos a 17 de junio
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