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Liga espaiola de la gestidn activa

Los fondos ibé ri COS de 'Okavango Delta’ cae 10 puestos, hasta mitad de tabla

Los fondos mas rentables de la Liga de la Gestion Activa espaiiola

Fidelity y Magallanes ...
son los Unicos que

resisten en

positivo

‘Fidelity Iberia” avanza un 3,45% en 2024 frente al 1,97% que
cede el Ibex con dividendos. El de Magallanes suma un 0,49%.

PoRr CRISTINA GARCIA

a bolsa espafiola se ha queda-
do descolgada de las subidas
que consigue la europea en es-
te inicio de afio —esta semana
el EuroStoxx 50 lograba supe-
rar los maximos registrados en
2007, justo antes del estallido
de la crisis de Lehman Brothers, y que se
habian convertido en un muro infranquea-
ble hasta ahora-. El Ibex cede, en cambio,
un 2,4% este afio, tras la fuerte subida de
2023. La pérdida es menor si se incluyen los
dividendos, del 1,97% -se tiene en cuenta
su rentabilidad hasta el 23 de enero, para
poder hacer una comparativa con los fon-
dos-. Y atin asi, hay gestores activos capa-
ces de lograr rentabilidades positivas con
sus fondos de bolsa espafiola.

Karoline Rosenberg es una de ellas, y es-
ta al frente de Fidelity Iberia, el inico fon-
do de bolsa espafiola gestionado por una fir-
ma internacional. Este producto fue el mas
rentable de 2023, entre aquellos gestiona-
dos de forma activa, al obtener una renta-
bilidad del 27,45%, segiin Morningstar. Su
buen comportamiento contintia este afio, y
vuelve a liderar la clasificacion (este ran-

king incluye a los fondos en los que al me-
nos un 60% de su cartera esta descorrela-
cionada del indice de referencia). Fidelity
Iberia gana un 3,45% este afio.

El otro fondo que resiste en positivo es
Magallanes Iberian Equity M y esta gestio-
nado por Ivan Martin, que se coloca en la
segunda posicion de esta lista, tras subir un
puesto en las tltimas dos semanas. Este vehi-
culo avanza un 0,49%. Ese escal6n que su-
be este fondo lo baja SWM Espafia Gestién
Activa A, que contiene las pérdidas hasta el
0,71% (ver grafico).

Iturriaga pierde impulso

Aunque el cambio mas significativo en los
altimos dias ha sido la pérdida de posicio-
nes de José Ramon Tturriaga, encargado de
gestionar Okavango Delta en Abante. Fue
otro de los fondos que mas subi6 el afio pa-
sado —firmé una rentabilidad del 25,8%-.
La conviccion que mantiene desde afios en
el sector bancario por fin jugé a su favor, en
un entorno de subidas de tipos de interés.
En las tiltimas dos semanas ha perdido sin
embargo diez puestos, hasta la parte media
de la clasificacion.

Rentabilidad Variacion
Gestora 2023 (%)  quincenal
1.  Fidelity Iberia A-Dis-EUR Fidelity . 345 =
2. Magallanes Iberian Equity M Magallanes 0,49 1
3. SWM Espaiia Gestion Activa A Singular AM 0,71 (V) -1
4. Sigma Inv. House FCP Equity Spain A Cl Andbank AM -1,01 6
5. Iberian Value Dux Inversores -1,02 (V) -1
6. Santalucia Espabolsa BR Santa Lucia AM -1,22 6
7. GVC Gaesco Bolsalider A GVC Gaesco 1,24 =
8. Radar Inversion Retail Orienta Capital -1,43
9. EDM-Inversion R EDM Gestién -1,51
10. March International Iberia A EUR March AM 162 © 1
11. Renta 4 Bolsa Espana R Renta 4 Gestora -1,66 6
12. Solventis Aura Iberian Equity R Solventis -1,72 (V) -7
13. Caixabank Small & Mid Caps Esp Estand Caixabank AM -1,78 Q 5
14. Santalucia Ibérico Acciones BR Santa Lucia AM -1,82 (V) -1
15. Horos Value Iberia Horos AM -1,96 (V) -4
16. Okavango Delta A Abante 214 @ -10
17. Santander Small Caps Espafia A Santander AM -2,60 (V] -7
18. BBVABolsa BBVA AM -2,61 2
19. Fondmapfre Bolsa Iberia R Mapfre AM -2,66 (V) -3
20. Mutuafondo Espaiia A Mutuactivos -2,76 (V] 2
21. BBVABolsaPlus BBVA AM -2,86
22. Gesconsult Renta Variable Iberia A Gesconsult -3,05 4
23. Cobas Iberia D Cobas AM 30 © -1
24. CajaIngenieros Iberian Equity A Caja Ingenieros -3,06 o 3
25. Santander Acciones Espaiiolas A Santander AM -3,19 (V] -7
26. Mediolanum Small & Mid Caps Espafia S Mediolanum Gestién -3,25 1
27. Azvalor Iberia Azvalor AM -3,30 2
28. Gestifonsa RV Espaiia Base Gestifonsa -3,73 (V] -3
29. Bestinver Bolsa Bestinver -4,96 Q A
30. Sabadell Espaiia Bolsa Futuro Base Sabadell AM -5,92 =
31. Metavalor Metagestion -5,96 =

Fuente: Morningstar, con datos a 23 de enero.
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Liga global de la gestidn activa

‘Bulnes Global’ se coloca el segundo de la ‘Liga Global’

Por M. DOMINGUEZ

En un arranque de afio en el que las princi-
pales bolsas globales cotizan en positivo (no
asi el Ibex, que lo hace en r0jo), la gran ma-
yoria de los fondos de La Liga Global de elE-
conomista.es logra anotarse ganancias en el
ejercicio. Esta Liga esta compuesta por los
352 fondos de renta variable internacional
mas descorrelacionados de su indice de re-
ferencia, con clase en euros y disponibles a
la venta en Espafia.

Si, entre esos centenares de fondos, nos fi-
jamos Unicamente en los espafioles, el pri-
mero de la clasificacion, atendiendo a su ren-
tabilidad en 2024, es el Bulnes Global A FI,
que se revaloriza un 4,56% en el afio, con da-
tos de Morningstar a 23 de enero. Este pro-
ducto de Gescooperativo, que ya liderd las

Seis fondos se anotan mas de un 3% en el ano

Fondos espanoles de la Liga de la Gestion Activa Global mas rentables en el aio

Puesto Fondo Gestora Calificacion ~ Rent. 2024* (%)
2. Bulnes Global AFI Gescooperativo P 456
9. Ibercaja Megatrends A Fl Ibercaja K 377

10. Rural RV Internacional Estandar Fl Gescooperativo ). 8.8 ¢ 3,74
11. Arquia Banca Lideres del Futuro A FI Arquia Banca 3,54
15. Arquia Banca Lideres Globales A FI Arquia Banca 3,39
23. Bankinter Sostenibilidad R FI Bankinter ). 0.0 ¢ 3,09
31. BBVA Bolsa Desarrollo Sosten ISR AFI BBVA k& 2,70
36. Santalucia Quality Acciones BR FI Santalucia 2,62
42. Gestion Boutique VI Fundament Appro FI  Andbank 2,50
43. Ibercaja Bolsa Internacional A FI Ibercaja * K 2,48

Fuente: Morningstar. * Hasta el 23 de enero.
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subidas en 2023, puede presumir de colocar-
se en este arranque de 2024 como el segun-
do mas rentable de toda la Liga. Sélo lo su-
pera un producto foraneo, el CPR Invest Glo-
bal Disruptive Opportunities U EUR Acc.

El siguiente fondo espafiol con mejor re-
torno es el Ibercaja Megatrends A, un pro-
ducto de inversion sostenible que repunta en
torno a un 3,8% en lo que llevamos de 2024.
Invierte, sin limitaciones geograficas, en me-
gatendencias.

En tercer lugar se sitiia otro producto de
Gescooperativo, el Rural Renta Variable In-
ternacional Estdndar, que se anota un 3,74%.
En cartera, grandes tecnoldgicas como Mi-
crosoft o Alphabet, que estan teniendo un
buen arranque de afio en el parqué. Todavia
por encima del 3% encontramos fondos de
Arquia y de Bankinter.



