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Liga global de la gestión activa

Lo mejor y lo peor 
En los 20 fondos más grandes de cada categoría

consumo básico, contamos con multinacio-
nales líderes”, señalan.  

Entre medias de Bulnes Global y Rural RV 
Internacional está EDM Renta Variable In-
ternacional, gestionado por Johan Svensson, 
que gana un 21,19% en el año frente al 20,91% 
de Rural RV Internacional. El fondo de la 
veterana EDM mantiene “una cartera ba-
lanceada, formada por compañías de cali-
dad, líderes en sectores atractivos a largo 
plazo, con poco apalancamiento y alto po-
der de fijación de precios”, detallan. Su ma-
yor posición está construida sobre Nvidia, 
que es protagonista de importantes subidas 
en bolsa por su posicionamiento en inteli-
gencia artificial. En el segundo trimestre, 
“Nvidia vivió su Iphone moment como lo 
bautizó Jensen [el CEO de Nvidia], refirién-
dose el lanzamiento del ChatGPT, el primer 
caso práctico de uso de lA para el público 
masivo. A partir de ese momento, la gran 
mayoría de compañías han empezado a pre-
guntarse cómo pueden ellas apalancarse en 
esta tecnología para ahorrar costes, optimi-
zar sus operaciones o crear nuevos conte-
nidos”, señalan.  

En esta primera parte del año, solo una 
minoría de fondos españoles de bolsa glo-
bal gestionados de forma activa han cerra-
do en negativo, son cuatro exactamente (ver 
gráfico). Entre ellos se encuentra Azvalor 
Internacional, que cede un 0,31% después 
de que el año pasado lograse un rendimien-
to del 45,78% en 2022, el más alto de todos 
los fondos activos de bolsa global. 

Bulnes Global, en primera posición de los españoles
Los fondos españoles de la Liga de la Gestión Activa Global más rentables del año…

… y los menos

Fuente: Morningstar, con datos a 4 de julio.
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Nota. La Liga Global está compuesta por 260 fondos, de los que 105 son españoles.
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L
a resistencia de las bolsas en el 
primer semestre del año ha 
permitido que los 260 fondos 
de renta variable global gestio-
nados de forma activa a la ven-
ta en España cosechen ganan-
cias medias del 10,4% este año, 

según datos de Morningstar, hasta el pasa-
do 4 de julio. Pero hay tres fondos con sello 
español que ganan más del doble. Se trata 
de Bulnes Global, EDM RV Internacional y 
Rural RV Internacional.  

Dos de ellos, Bulnes Global y Rural RV In-
ternacional, pertenecen a Gescooperativo y 
no es la primera vez que asaltan los prime-
ros puestos de la clasificación este año. Bul-
nes Global está asesorado por Javier Mora-
les, y obtiene una rentabilidad del 21,46% 
en el año. Según la última información dis-
ponible, la cartera del fondo contiene una 
selección de empresas de alta calidad, de 
las que esperan un rendimiento por enci-
ma del índice de referencia. “El primer gru-
po de empresas en la que invertimos se po-
dría denominar grandes empresas tecnoló-
gicas globales, la mayoría de EEUU. A con-
tinuación, tenemos empresas holding, y las 
que han crecido en base a adquisiciones. 
Otro grupo está formado por las empresas 
de inversión en private equity, real estate, 
infraestructura y otros activos reales. El si-
guiente grupo está formado por empresas 
minoristas líderes. El fondo también cuen-
ta con un par de constructoras de vivien-
das. Y, para terminar, dentro del sector de 

Por Cristina García

Tres fondos 
españoles de bolsa 
global ganan ya 
más de un 20% 
‘Bulnes Global’, ‘EDM RV Internacional’ y ‘Rural RV Internacional’  
se sitúan entre los diez más rentables de bolsa internacional 
gestionados de forma activa de una lista formada por 260 fondos

elEconomistaDatos a 04/07/2023 Fuente: Morningstar
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